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Kurzfristige Geldanlagen gewinnen durch die EU-
Wahrungskrise an Bedeutung

Das Kostenmanagement ist ein breites Feld, welches
viele verschiedene Gruppen betrifft. Es reicht von
privatem Kostenmanagement, Uber Kostenmanagement
in Projekten’ bis Kostenmanagement in Unternehmen.?
Besonders durch die aktuelle Situation werden
Geldanlagemethoden immer wichtiger. Gerade die
kurzfristige Geldanlage hat unter dem Gesichtspunkt
der EU-Wahrungskrise eine hohe Relevanz.?

Aus diesem Grund behandelt diese Arbeit verschiedene
kurzfristige Geldanlage-Mdglichkeiten und bewertet
diese vor dem Hintergrund verschiedener Situationen
und Bedingungen.

Dazu wird zundchst der Begriff |, kurzfristige
Geldanlage™ geklart und mit der langfristigen, sowie
dem Mittelweg, der mittelfristigen  Geldanlage
verglichen. Zusétzlich werden Bedingungen geklért, die
notwendig sind und welche Fragen vor der Anlage
beantwortet werden sollten.

AnschlieBend werden die verschiedenen Mdglichkeiten
der kurzfristigen Geldanlage erldutert.

Lvgl. Niklas (2017),
https://www.projektmagazin.de/glossarterm/kostenmanageme
nt.

2Vgl. Weber,
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/kostenmanagem
ent-37484.

¥ Vgl. Fielitz http://www.tagesgeldvergleich.com/geldanlage-

vergleich
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Angeschlossen wird mit einer Kosten-Nutzen-Analyse
der verschiedenen Alternativen. AbschlieRend folgt ein
Fazit, welches die Arbeit abrundet und die Kosten-
Nutzen-Analyse kritisch widergibt.

Kurzfristige Geldanlage

Die Definition von kurzfristigen Geldanlagen ist sehr
vielfaltig und variiert von Quelle zu Quelle. Besonders
der zeitliche Horizont ist extrem flexibel und der
Ubergang zu mittelfristigen Geldanlage Mdglichkeiten
ist flieRend.*

Im Folgenden wird mit der Definition gearbeitet, dass es
sich bei kurzfristigen Geldanlagen um ,,Anlageoptionen
mit einem zeitlichen Horizont von bis zu 24 Monaten‘
handelt. Dazu gehdren sowohl Tagesgeldkonten, CFD-
und Foex-Handel, aber auch Daytraden.
Spezialfélle sind Aktien, Fonds und Wertpapiere. Diese
kénnen sowohl zu langfristigen und mittelfristigen
Anlagemethoden gehdren, aber auch zu den
Kurzfristigen. Das ist davon abhéngig, in welchem
Zeitraum diese verkauft werden kénnen.®

*Vgl. Muench (2017), http://sarego.de/blog/grundlagen-
vermogensbildung-kurzfristige-geldanlage/.
> Muench (2017), http://sarego.de/blog/grundlagen-
vermogensbildung-kurzfristige-geldanlage/.
®\gl. Muench (2017), http://sarego.de/blog/grundlagen-
vermogensbildung-kurzfristige-geldanlage/.
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Der Vorteil gegentiber der langfristigen Anlage ist die
Madglichkeit friihzeitig an sein Geld zu gelangen. Somit
ist das Ziel von kurzfristigen Geldanlagen die
Flexibilitat, welche die Liquiditat der Anleger sichert.
So ist es moglich, plétzlich auftretende Kosten, wie
Reparaturen, mit liquiden Mittel zu begleichen ohne
einen Kredit aufnehmen zu miissen’

Um Anlagen planen zu kdnnen, ist es notwendig
gewisse Fragen zu beantworten. Diese geben Aufschluss
darlber, welche Anlage am geeignetsten ist. Zunachst
ist fur alle Anlagen wichtig, wie lange man auf das Geld
verzichten kann. AuBerdem sollte man sich die Frage
stellen, ,,welche Wertschwankungen [] zwischenzeitlich
ertragen [werden konnen]“®. Es gilt: Je langer der
Anlagezeitraum,  desto  gréBer  die  Rendite.’
Diese Fragen bilden die 3 Grundpfeiler der Geldanlage
ab."°

Diese  Grundpfeiler findet man bei jeglichen
Finanzinstitutionen als ,,Magisches Dreieck der
Geldanlage™ vertreten (Siehe Abbildung 1).

! Vgl. Muench (2017), http://sarego.de/blog/grundlagen-

vermogensbildung-kurzfristige-geldanlage/

8 Zinnecker und Kayl (2018),

https://www.finanztip.de/geldanlage/.

% Vgl. Zinnecker und Kayl (2018),

https://www.finanztip.de/geldanlage/.

9vgl. Fielitz (2018)

http://www.tagesgeldvergleich.com/geldanlage-vergleich.
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Abbildung 1: Magisches Dreieck der Geldanlage

Sicherheit

Rendite Verflugbarkeit

Quelle: Eigene Darstellung nach
https://www.sparkasse.de/themen/geldanlage-im-
zinstief/magische-dreieck-geldanlage.html

Da bereits festgelegt ist, dass sich diese Arbeit auf
kurzfristige Anlagen bezieht und diese nicht auf
moglichst hohe Renditen abzielen und die Verfugbarkeit
somit auch auf ,kurzfristig” festgelegt ist, sind die
wichtigsten Fragen schon geklért (Siehe Abbildung 2).

Abbildung 2: Einordnung der kurzfristigen Geldanlage in "das
magische Dreieck der Geldanlage"

Sicherheit

Rendite Verfugbarkeit
(Liquiditat)
Quelle: http://www.tagesgeldvergleich.com/geldanlage-vergleich



Somit bewegen wir uns im Folgenden im Bereich der
Sicherheit und der Verfligbarkeit. Damit wird ist die
Madglichkeit von hohen Renditen eingeschrénkt (Siehe
Abbildung 2)."* ,Bei vielen Anlegern steht [...] nicht
mehr die Erzielung einer mdglichst hohen Rendite im

Vordergrund, sondern der Erhalt des Kapitals.**?

Maoglichkeiten der kurzfristigen Geldanlage

Nachdem die wichtigsten Fragen beziglich der Art,
Dauer, Verflgbarkeit und der Rendite beantwortet sind,
werden in diesem Teil der Arbeit verschiedene
Mdglichkeiten der kurzfristigen Geldanlage vorgestellt
sowie die wichtigsten Faktoren aufgezeigt, welche diese
Madglichkeit beeinflussen bzw. ausmachen.
Wie bereits zuvor erwahnt, gibt es hauptsachlich 4
Optionen, welche sich fiir Kleinanleger anbieten:

- Tagesgeldkonten

- CFD-Handel

- Forex-Handel

- Engagements von Daytradern®

11 v/gl. Sparkassen-Finanzportal GmbH,

https://www.sparkasse.de/themen/geldanlage-im-

zinstief/magische-dreieck-geldanlage.html.

'2 Fielitz (2018)

http://www.tagesgeldvergleich.com/geldanlage-vergleich.

3\/gl. Muench (2017), http://sarego.de/blog/grundlagen-

vermogensbildung-kurzfristige-geldanlage/. und

Vgl. Fielitz (2018)

http://www.tagesgeldvergleich.com/geldanlage-vergleich.
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Die erste Option, das Tagesgeldkonto, verhélt sich
ahnlich wie ein einfaches Girokonto oder die
altbekannten Sparbuchern. Dabei handelt es sich um
eine Anlagemdglichkeit mit einer hohen Sicherheit und
einer Flexibilitat, denn es ist moglich, jeder Zeit an sein
angelegtes Geld zu gelangen.

Gegenuber dem einfachen Girokonto hat es lediglich
den Vorteil, dass Ersparnisse von dem restlichen
Vermdgen getrennt sind und somit eine bessere Struktur
erhalten bleibt. Kurz gesagt: Geld, welches nicht auf
dem Girokonto liegt, wird nicht leichtfertig ausgegeben.
Das Tagesgeldkonto hat das Sparbuch ebenfalls
abgelést, da es weit bessere Renditen bietet.*
Dennoch ist festzustellen, dass selbst diese Zinssatze
unter der Inflationsrate liegen und somit nicht fur die
Erzielung von hohen Renditen geeignet sind.”
Als Inflationsrate wird ,,der prozentuale Anstieg des
allgemeinen Preisniveaus innerhalb eines bestimmten
Zeitraums (meistens ein Jahr), gemessen an den
Verénderungen eines Preisindex”'® bezeichnet.

Y vgl. Lietzau und Ellinghoff (2018),
https://www.finanztip.de/tagesgeld/.
% vgl. Finanzfluss,
https://www.youtube.com/watch?v=9EC1PffrXVI.
'® Bundeszentrale fiir politische Bildung,
http://www.bpb.de/nachschlagen/lexika/lexikon-der-
wirtschaft/19724/inflationsrate.
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Um zu verdeutlichen, in wie fern es nicht gelingt mit
einem Tagesgeldkonto eine Rendite zu erzielen folgt ein
Rechenbeispiel:"’

1. Annahme:

Die Durchschnittliche Inflationsrate pro Monat betragt 1,7 % (Realwert des
Dezember 2018)

Es werden 200 Euro auf einem Tagesgeldkonto zu einem Zinssatz von 0,5 % pro
Monat angelegt.

2. Berechnung des nominalen Zinses:

Der nominale Zins (ohne Inflation) betrdgt in diesem Fall 0,5%
Somit sind nach einem Monat 200*1,005 Euro=201 Euro auf dem Konto.

Es wurde eine Rendite von 1 Euro erzielt.

3. Berechnung des realen Zinses

Der nominal Zins (ohne Inflation) betragt in diesem Fall 0,5% und die Inflation
1,7%.

Der reale Zins betragt somit -1,2%.

Die 201 Euro welche ich nach der Rechnung in 2. habe, ist somit nur 200*0,88=
176 Euro wert.

Somit besitzt das Geld auf dem Tagesgeldkonto 24 Euro weniger Kaufkraft als
vor der Anlage.

Rechenbeispiel 1: Tagesgeldkonto

7 vgl. Finanzfluss,

https://www.youtube.com/watch?v=P_YWQPWD2qU

(Das Rechenbeispiel ist an ein Teil des Videos angelehnt).
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Eine weitere Option ist der CFD-Handel. Die
Abkiirzung CFD steht fiir ,,Contract of difference und
heiBt zu Deutsch Differenzkontrakte. Bei dieser
Anlagemethode wird das Eigenkapital auf eine
Kursentwicklung eines Basiswertes gesetzt. Diese
Basiswerte konnen ganz unterschiedlich sein (Siehe

Abbildung 3).%8
Abbildung 3: Basiswerte von CFD

Devisen

Anleihen Indizes

CFD

Roh-

stoffe Aktien

Quelle: Darstellung erstellt nach https://www.brokerdeal.de/cfd-
handel

Somit hat man innerhalb des CFD-Handels wieder
verschiedene Optionen der Anlage. Aktuell gelten
Aktienindizes als beliebteste Option der Basiswerte."

18 \/gl. Catena Operations Ltd,
https://www.brokerdeal.de/cfd-handel.

19 vgl. Catena Operations Ltd,
https://www.brokerdeal.de/cfd-handel.
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Dabei unterscheidet sich der CFD-Handel von dem

traditionellen  Aktienhandel

auf den ersten Blick

zunachst nicht (Siehe Abbildung 4, groRere Darstellung

im Anhang ).

Abbildung 4: Traditioneller Aktienhandel vs. CFD-Handel

Traditioneller Aktienhandel

/II
Steigen die Aktien,
werden Gewinne
_— erzielt
Sie kaufen eine
bestimmte Anzahlan
Aktien bei einem
Broker...

...und verkaufen sie
———> ueinem spateren
Zeitpunkt wieder

Fallen die Aktien,
"> werden Verluste
verzeichnet

I‘\

CFD-Handel

Steigen die Aktien,
> werden Gewinne
erzielt

Sie kaufen eine
bestimmte Anzahl an
CFDs bei einem CFD-
Anbieter

...und verkaufen sie
—————> 2u einem spateren
Zeitpunkt wieder

Fallen die Aktien,
> werden Verluste
verzeichnet

Quelle: Eigene Darstellung nach https://www.ig.com/de/was-ist-
cfd-handel

Zu den zwei Hauptunterschieden zwischen der
traditionellen Variante und dem CFD-Handel gehort
zum einen, dass jederzeit die CFD-Positionen verkauft
werden kdnnen. ,,.Das nennt man [...] Short gehen, im
Gegensatz zu Kauf oder Long gehen.“?* Somit ist es
weniger risikobehaftet.??

20vgl. IG Europe GmbH, https://www.ig.com/de/was-ist-cfd-
handel#information-banner-dismiss.
G Europe GmbH, https://www.ig.com/de/was-ist-cfd-
handel#information-banner-dismiss..
22 \/gl. 1G Europe GmbH, https://www.ig.com/de/was-ist-cfd-
handel#information-banner-dismiss.
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Den anderen hauptsachliche Unterschied stellt das
Hebel-Trading dar. Um diese Variante der Geldanlage
besser erlautern zu kénnen, wird im Folgenden auf ein
Beispiel wvon der Seite IG Europe GmbH
zuruickgegriffen.

Beim Hebel-Trading muss nicht der vollstandige
Aktienpreis bezahlt werden.

D.h., wenn z.B. eine Position mit 500 Aktien von Apple
er0ffnet werden soll, sind nicht die vollen 500 Aktien zu
zahlen, sondern lediglich 5% des aktuellen Wertes. Die
anschlieBenden Gewinne oder ggf. Verluste werden
trotzdem nach dem vollen Wert der erworbenen Aktien
berechnet ,,Daher ist es wichtig zu verstehen, dass
sowohl Gewinne, als auch Verluste vervielfacht werden
kénnen und das tiber die Einstiegs-Margin hinaus.*?*%*

% 1G Europe GmbH, https://www.ig.com/de/was-ist-cfd-
handel#information-banner-dismiss..
24 Vgl. IG Europe GmbH, https://www.ig.com/de/was-ist-cfd-
handel#information-banner-dismiss.
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Um diesen Hebel und die damit verbundene mdgliche
Rendite und das bestehende Risiko von Verschuldung
zu verdeutlichen folgt, ein Rechenbeispiel:*®

4. Annahme:

Auf die Aktie X gibt es eine Margin von 5%
Es werden auf Aktie X 50 Euro investiert.

5. Berechnung des Werts und des dazugehérigen Hebels:

Aufgrund der 5% Margin sind die 50 Euro so viel wert wie 1000 Euro auf die Aktien.
Der Hebel betrégt also 1000/50=20

6. Beispiel Rechnungen zu Kursanstieg und Kursabfall:
6.1. Anstieg:

Der Kurs steigt um 5%

Die 1000 Euro steigen somit auf 1050 Euro an.

Da der Anstieg vollkommen ausgeschittet wird steigt das investierte Geld um 50 Euro
auf 100 Euro an.

-> Gewinn von 50 Euro also 100%

6.2. Abfall
Der Kurs fallt um 5%

Die 1000 Euro fallen somit auf 950 Euro ab.

Da der Abfall vollkommen angerechnet wird fallt das investierte Geld um 50 Euro auf
0 Euro ab.

-> Verlust von 50 Euro also 100%

Der Kurs fallt um 10%

Die 1000 Euro fallen somit auf 900 Euro ab.

Da der Abfall vollkommen angerechnet wird fallt das investierte Geld um 100 Euro auf
-50 Euro ab.

-> Verlust von 100 Euro also 200%

-> Schulden von 100% also 50 Euro

Rechenbeispiel 2: CFD-Handel

2 Vgl. https://www.youtube.com/watch?v=81tk6loDZz0
(Das Rechenbeispiel ist an das Video angelehnt).
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Die dritte Mdglichkeit der kurzfristigen Geldanlage ist
der Forex-Handel. Dabei handelt es sich bei ,,Forex*
um eine Kurzform fiir ,,Foreign Exchange* und somit
um den Handel auf dem Devisenmarkt. Es werden also
Waéhrungspaare, wie Aktien, entweder gekauft oder
verkauft. Erwartet ein Spekulant einen Anstieg einer
Aktie, kauft er. Befiirchtet er einen Abfall, verkauft er
diese, um keinen Verlust zu machen. Dieses Konzept
lasst sich im Grunde auf den Forex-Handel bzw.
Forex-Trading iibertragen.?® Um dieses Trading besser
zu  veranschaulichen,  folgt ein  praxisnahes
Rechenbeispiel:*’

1. Annahme:

Es sollen 300 Euro fiir das Forex-Trading verwendet werden.
Aktuell befindet sich der Wechselkurs von Euro zu US-Dollar bei 1,14
(Realwert vom15. Januar 2019)

2. Berechnung des Wertes, wenn die 300 Euro geshortet (verkauft)
werden und dafiir US-Dollar gekauft werden:

Somit besitze ich 300*1,14 US-Dollar = 342 US-Dollar

(Ruckrechnung: 342/1,14 Euro = 300, damit ist der Rickwechselkurs bei
0,877)

3. Berechnung des Wertes fiir einen Rickkauf des Euros, also des
Shortens des Dollars und des Kaufs des Euros nach dem Fall des
Wechselkurses:

Fallt der Wechselkurs von 1,14 auf 1,10 betragt der Riickwechselkurs
1/1,10 = 0,909, statt zuvor 0,877.

8 \/gl. Forex Capital Markets Limited,
https://www.fxcm.com/de/forex-grundlagen/was-ist-forex/.
T'Vgl. https://www.youtube.com/watch?v=rwWBsmhmDN-g
(Das Rechenbeispiel ist an das Video angelehnt).
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Werden die 342 US-Dollar nun verkauft und Euro gekauft, erhdlt man
0,909 * 342 Euro= 310,878 Euro, statt 300 Euro.

Die Rendite betragt dann 10,878 Euro
4, Berechnung des Wertes fir einen Ruckkauf des Euros, also des
Shortens des Dollars und des Kaufs des Euros nach dem Anstieg des

Wechselkurses:

Steigt der Wechselkurs von 1,14 auf 1,18 betragt der Riickwechselkurs
1/1,18= 0,847, statt zuvor 0,877.

Werden die 342 US-Dollar nun verkauft und Euro gekauft erhalt man
0,847*342 Euro=289,674 Euro, statt 300 Euro.

Die negative Rendite betragt dann — 10,326 Euro

Rechenbeispiel 3: Forex-Handel

Dem Beispiel ist zu entnehmen, wie zu handeln ist:
»[E]in Forex-Trader [wird] ein Wahrungspaar kaufen,
wenn er erwartet, dass seine bestimmte Wahrung
gegeniber einer anderen im Wert steigt und verkaufen
wenn er glaubt, dass eine bestimmte Wahrung
gegeniiber einer anderen im Wert fallt.«®

Somit kann durch geschicktes Kaufen und Verkaufen
von Wahrungen eine Rendite erreicht werden.
Allerdings ist es auch moglich, Verluste zu erzielen,
wenn sich die Wahrungskurse anders als erwartet
entwickeln.

%8 Forex Capital Markets Limited,
https://www.fxcm.com/de/forex-grundlagen/was-ist-forex/.
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Die letzte Option, welche zur kurzfristigen Geldanlage
geeignet ist, sind Engagements von Daytradern.
Daytrading ist eine ,,Tradingmethode, bei dem der
Anleger in Kkurzen Zeitabstanden handelt. Der
Zeithorizont liegt dabei von einem Tag (konventionelle
Methode) bis zu finf Tagen (Innergame-Swing-
Methode).“?® D.h. es wird eine Aktie zu Beginn eines
Tages gekauft und am Ende des Tages wieder verkauft.
Dabei ist zu beachten, dass Kurse innerhalb eines Tages
nur gering schwanken, somit relativ sicher sind.
Allerdings missen, wie auch beim CFD-Handel,
sogenannte Hebel genutzt werden, wenn hdohere
Renditen erzielt werden sollen. Dadurch kann sich das
Risiko unendlich steigern (Siehe Rechenbeispiel 2:
CFD-Handel).*

* poerse.de Finanzportal AG
vertreten durch den Vorstand: Thomas Miller,
https://www.boerse.de/boersenlexikon/Day-Trading.
% vgl. Finanzfluss Ltd,
https://www.finanzfluss.de/trading-fuer-anfaenger-
erklaert/.
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Vergleich der Mdglichkeiten der kurzfristigen
Geldanlage

Wiahrend sich das vorangegangene Kapitel niichtern mit
den verschiedenen Modglichkeiten der kurzfristigen
Geldanlage beschéftigt hat, soll in diesem Kapitel ein

Vergleich der verschiedenen Optionen stattfinden.

Tabelle 1: Gegeniiberstellung der verschiedenen kurzfristigen
Geldanlagemaglichkeiten

Tagesgeld- | CFD- Forex- Day-
konto Handel | Handel | trading
Ohne Ohne
Hebel: Hebel:
Geringes Geringes
L Sehr Risiko . Risiko
Risiko geringes . mittel .
Risiko Mit Mit
Hebel: Hebel:
Hohes Hohes
Risiko Risiko
Germ_ge Ohne Ohne
Rendite . )
Hebel: . Hebel:
(gdf. . Mittlere .
Ren- : Gering bis hoh Gering
dite | SEMNYETE i IS hone 1~ \zit
Kaufkraft . Rendite .
Hebel: Hebel:
durch Hoch Hoch
Inflation)
Auf- . . Mittel
wand Gering Mittel bis Hoch Hoch
. . Jederzeit | Jederzeit
gang ganglich | génglich

Quelle: 1: Eigene Darstellung aus Recherchen und vorherigen
Erorterungen
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Aus Tabelle 1 und den vorangegangenen Erorterungen
geht hervor, dass jede der vorgestellten Optionen zur
kurzfristigen Geldanlage Vor- sowie Nachteile hat. Aus
diesem Grund ist es wichtig im Bilde zu sein, in welcher
Situation, zu welchem Ziel Geld angelegt werden soll.
Waéhrend sich das Tagesgeldkonto von der Rendite her
kaum bis gar nicht rechnet, ist dieses jedoch sehr sicher.
Auch der CFD-Handel und das Daytrading konnen
eine hohe Sicherheit mit geringen Renditen aufweisen.
Allerdings weisen diese gegeniber dem
Tagesgeldkonto einen deutlich héheren Aufwand auf.
Besonders das Daytrading ist eher als Full-Time-Job zu
betrachten und somit nicht fir die kurzfristige
Geldanlage als Privatperson nebenbei geeignet. Auch
der Forex-Handel kann ein hoheres Risiko tragen, als
gewiinscht. AuBerdem ist der Zeitaufwand ebenfalls
deutlich hoher, als bei Tagesgeldkonten.
Was den Zeitraum, die Verfligbarkeit und Liquiditat
angeht, unterscheiden sich die verschiedenen Methoden
kaum bis nicht. (Siehe Tabelle 1)

Dementsprechend ist festzustellen, dass das Ziel einer
kurzfristigen Geldanlage, d.h. geringes Risiko, nicht
gezielt Rendite zu erzielen und jederzeit Zuganglichkeit,
am besten durch das Tagesgeldkonto erreicht werden
kann.

Um hohere Renditen zu erzielen, sind Forex-Handel
und CFD-Handel geeignet.

Fir private Personen ist das Daytrading eher nicht
geeignet, da es sowohl ein hohes Risiko tragt, aber auch
ein hoher Aufwand notwendig ist.
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Die richtige Auswahl der kurzfristigen Geldanlage ist
situations- und zielabhangig

Es gibt 4 wverschiedene Arten der Kkurzfristigen
Geldanlage, bei der man im Grunde jederzeit, oder
zumindest sehr kurzfristig auf sein Geld zuriickgreifen
kann. Dazu gehdren zum einen das Tagesgeldkonto,
welches ahnlich wie ein Girokonto oder ein Sparbuch
funktioniert. AulRerdem bietet sich die Mdglichkeit des
CFD-Handels, also dem .Setzen* auf
Kursentwicklungen. Der Forex-Handel arbeitet mit
Wahrungspaare und deren jeweiligen Kursanderungen
(Wechselkurs).  Und die letzte Mdglichkeit, das
Daytrading, ist die riskanteste und aufwéndigste
Variante. Dabei wird taglich gekauft und verkauft.

Welche Variante flr wen am ehesten geeignet ist, ist

vom Ziel der Geldanlage und der Risikobereitschaft von
Fall zu Fall unterschiedlich.
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Anhang

Traditioneller Aktienhandel
ol

Steigen die Aktien,

werden Gewinne
erzielt

Sie kaufen eine
bestimmte Anzahl an
Aktien bei einem
Broker...

...und verkaufen sie
—> zu einem spdteren
Zeitpunkt wieder

\ Fallen die Aktien,
werden Verluste
verzeichnet

CFD-Handel
il

Steigen die Aktien,

werden Gewinne
erzielt
Sie kaufen eine

...und verkaufen sie

bestimn?te. Anzahlan . . dinem spateren
CFDs bei einem CFD- Zeitpunkt wieder

Anbieter
\ Fallen die Aktien,
werden Verluste

verzeichnet
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